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1.  

1. BEDRIJF EN RESULTATEN 

1.1. ACTIVITEITEN 
Het Garantiefonds Reizen (GFG) is een onderlinge ver-
zekeringsvereniging (o.v.v.) waarvan de leden (de ver-
zekerden) reisbureaus en/of -organisatoren zijn. GFG 
biedt één enkele verzekeringspolis aan. Deze dekt het 
risico van insolvabiliteit van reisbureaus en -organisa-
toren en heeft de reizigers als enige (on)rechtstreekse 
begunstigden. 
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1. ENTREPRISE ET RESULTATS 

1.1. ACTIVITES 
Le Fonds de Garantie Voyages (GFG) est une société 
d'assurance mutuelle dont les membres (les assurés) 
sont des agences de voyages et/ou des tour-opérateurs. 
GFG propose une police d'assurance unique qui couvre 
le risque d'insolvabilité des agences de voyages et des 
tour-opérateurs et dont les voyageurs sont les seuls bé-
néficiaires directs ou indirects. 
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Naargelang een reiziger diens betaalde reis door insol-
ventie van het reisbureau en/of de -organisator niet 
heeft kunnen aanvatten respectievelijk niet zoals ge-
pland kan voortzetten, zorgt het GFG voor diens finan-
ciële schadeloosstelling (tak 16) dan wel bijstand met (al 
dan niet vervroegde) repatriëring (tak 18).  
 
Per 31 december 2024 waren 448 polissen in voege, 
waarvan 6 in het Groothertogdom Luxemburg en 33 
nieuwe voor in totaal 730 verkooppunten in de BeLux. 
 
1.2. VERZEKERINGSRESULTATEN 
In 2024 zijn 3 eerder door GFG verzekerde ondernemin-
gen in staat van faillissement verklaard. Telkens was 
dat geruime tijd na opzeg van de polis, bleef zonder ge-
volgen voor reizigers en resulteerde dus niet in nieuwe 
schadegevallen. 
Alle eerdere schadegevallen waren op 31 december 
2024 afgehandeld, op 7 (zeven) hangende rechtsgedin-
gen na. 
 
Wel heeft de FOD Economie in 2024 naar aanleiding van 
het faillissement van Wonder Reizen bvba 
(BE0456.360.947) een (voorzien) beroep gedaan op een 
krachtens de wet door GFG verstrekte garantie. Deze 
gold tot terugbetaling van de eind december 2021 door 
de FOD Financiën aan Wonder Reizen  bvba toegestane 
lening van € 39.772,00 (en de interesten daarop). 
 
In 2025 staat GFG nog garant voor 15 soortgelijke door 
de FOD Economie aan reisorganisatoren verstrekte le-
ningen voor een per eind 2024 tot € 3,3 miljoen terugge-
lopen totaal. 
Door het gunstig verzekeringstechnisch resultaat met 
premieopbrengsten van € 2,193 miljoen en geen schade 
is het eigen vermogen (Own Funds) op Solvency II 
grondslagen van € 17,541 miljoen (per 31 december 
2023) gestegen naar € 21,807 miljoen (per 31 december 
2024).   
 
Het op deze basis berekende solvabiliteitskapitaalver-
eiste (SCR) bedroeg € 6,74 mio en het minimum-kapi-
taalvereiste (MCR) is € 2,70 mio gebleven. Wat resul-
teert in SCR- en MCR-ratio’s van 316,97%, respectieve-
lijk 807,67%. 
 
1.3. RESULTATEN VAN DE BELEGGINGEN 
2024 is een goed beursjaar geweest en het rendement op 
de portefeuille bedroeg 4,07%.  
 

2. BESTUURSSYSTEEM 

2.1. ALGEMENE INFORMATIE 
De GFG-beleidsstructuur is geconcipieerd vanuit het 
proportionaliteitsbeginsel, rekening houdend met de 
aard, omvang en complexiteit van de verrichtingen. Zij 
bestaat uit de algemene vergadering van de deelgeno-
ten, de raad van bestuur en het comité van de effectieve 
leiding. De opdrachten en verantwoordelijkheden van 

 
Si un voyageur ne peut pas commencer son voyage 
payé ou ne peut pas le poursuivre comme prévu en rai-
son de l'insolvabilité de l'agence de voyages et/ou du 
tour-opérateur, GFG lui fournira une compensation fi-
nancière (branche 16) ou une assistance pour son rapa-
triement (anticipé ou non) (branche 18). 
 
Au 31 décembre 2024, 448 polices étaient en vigueur, 
dont 6 au Grand-Duché de Luxembourg et 33 nouvelles 
pour un total de 730 points de vente au BeLux. 
 
1.2. RESULTATS 
En 2024, trois sociétés précédemment assurées par GFG 
ont été déclarées en faillite. Dans chaque cas, cela s'est 
produit quelque temps après l'annulation de la police, 
n'a eu aucune conséquence pour les voyageurs et n'a 
donc donné lieu à aucun nouveau sinistre. 
Tous les sinistres antérieurs avaient été réglés au 31 dé-
cembre 2024, à l'exception de sept (7) procédures judi-
ciaires en cours. 
 
Cependant, en 2024, le SPF Économie a (anticipative-
ment) invoqué une garantie fournie par GFG en vertu 
de la loi, à la suite de la faillite de Wonder Reizen bvba 
(BE0456.360.947). Cela s'appliquait au remboursement 
du prêt de 39 772,00 € (et des intérêts y afférents) ac-
cordé à Wonder Reizen bvba par le SPF Finances à la fin 
du mois de décembre 2021. 
 
En 2025, GFG sera toujours le garant de 15 prêts simi-
laires accordés par le SPF Économie à des tours opéra-
teurs, pour un total réduit à 3,3 millions d'euros à la fin 
de 2024. 
En raison du résultat favorable de l'assurance avec un 
revenu de primes de 2,193 millions d'euros et aucun si-
nistre, les fonds propres (fonds propres) sur la base de 
Solvabilité II de 17,541 millions d'euros (au 31 décembre 
2023) sont passés à 21,807 millions d'euros (au 31 dé-
cembre 2024).  
 
Le capital de solvabilité requis (SCR) calculé sur cette 
base s'élève à 6,74 millions d'euros et le minimum de 
capital requis (MCR) reste à 2,70 millions d'euros. Il en 
résulte des ratios SCR et MCR de respectivement 316,97 
% et 807,67 %. 
 
1.3.  RESULTATS DES PLACEMENTS 
L'année 2024 a été une bonne année boursière et le por-
tefeuille a dégagé un rendement de 4,07 %. 
 

2. SYSTEME DE GOUVERNANCE 

2.1. INFORMATIONS GENERALES 
La structure de gouvernance de GFG est conçue selon le 
principe de proportionnalité, en tenant compte de la na-
ture, de la taille et de la complexité des opérations. Elle 
est composée de l'assemblée générale des associés, du 
conseil d'administration et du comité de la gestion ef-
fective. Les attributions et responsabilités de chacun de 
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elk van deze organen zijn statutair gedefinieerd in func-
tie van een goed en efficiënt bestuur. 
 
De algemene vergadering van de deelgenoten wordt 
ten minste éénmaal per jaar bijeengeroepen door de 
Raad van Bestuur om te vergaderen in de loop van de 
eerste zes maanden met het oog op de goedkeuring van 
de jaarrekening en de begroting, en de kwijting aan de 
bestuurders en de erkende commissaris. 2. Het 
maatschappelijk fonds van het GFG bestaat uit 250 deel-
bewijzen. Per 31 december 2024 waren 38 deelgenoten 
daarvan de titularissen. 
 
De raad van bestuur is het wettelijk bestuursorgaan van 
GFG en bestaat uit ten minste vijf leden (13 per 31 de-
cember 2024 – allemaal niet-uitvoerend en waaronder 
één voorzitter, een vicevoorzitter, een penningmeester 
en een secretaris). 
 
De raad van bestuur beraadslaagt en beslist geldig bij 
aanwezigheid of geldige vertegenwoordiging van de 
meerderheid van de leden. 
 
De raad van bestuur bepaalt het algemeen beleid van de 
verzekeringsonderneming en oefent ook een daadwer-
kelijk toezicht uit op haar beheer en bedrijfspositie. In 
principe is de raad van bestuur bevoegd om alle hande-
lingen te verrichten die nodig of dienstig zijn tot verwe-
zenlijking van het doel van GFG. 
De raad van bestuur komt zo dikwijls bijeen als voor de 
goede werking van GFG noodzakelijk is, maar ten min-
ste vier keer per jaar – vijf keer in de praktijk. 
 
 
Door haar omvang is GFG er niet toe verplicht binnen 
de raad van bestuur gespecialiseerde comités van belo-
ning, risico en/of audit op te richten. 
 
Het dagelijks bestuur wordt uitgeoefend door het co-
mité van de effectieve leiding dat als een college functi-
oneert en uit twee leden bestaat. De stem van de voor-
zitter is doorslaggevend. 
 
Minstens ééns per jaar brengt het comité van de effec-
tieve leiding tegenover de raad van bestuur verslag uit 
over haar beoordeling van de effectiviteit van dit be-
stuurssysteem. 
 
2.2. DESKUNDIG- EN BETROUWBAARHEIDSVEREISTEN (“FIT 
& PROPER”) 
Conform circulaire NBB_2018_25 van de Nationale 
Bank van België heeft GFG een deskundig- en betrouw-
baarheidsbeleid ontwikkeld. Dit houdt specifieke ver-
eisten in voor de:  

- leden van het comité van de effectieve leiding;  
- (al dan niet uitvoerende) bestuurders;  
- personen die intern verantwoordelijk zijn voor 

uitbestede onafhankelijke controlefuncties (in-
terne audit en actuariële functie); 

- managers van onafhankelijke controlefuncties, 
al dan niet uitbesteed (interne auditor, actuaris, 
risicobeheerder en compliance officer). 

ces organes sont définies dans les statuts en vue d'une 
bonne et efficace gestion. 
 
L'assemblée générale des membres est convoquée au 
moins une fois par an par le conseil d'administration 
pour se réunir au cours du premier semestre afin d'ap-
prouver les comptes annuels et le budget, et de donner 
décharge aux administrateurs et au commissaire aux 
comptes agréé. 2. Le fonds social de GFG est composé 
de 250 parts. Au 31 décembre 2023, 38 membres étaient 
titulaires de ces actions. 
 
 
Le conseil d'administration est l'organe statutaire de 
GFG et se compose d'au moins cinq membres (13 au 31 
décembre 2024 - tous non exécutifs et comprenant un 
président, un vice-président, un trésorier et un secré-
taire). 
 
Le conseil d'administration délibère et prend des déci-
sions valables en présence ou par représentation valable 
de la majorité de ses membres. 
 
Le conseil d'administration détermine la politique géné-
rale de l'entreprise d'assurance et exerce également un 
contrôle effectif sur sa gestion et sa situation commer-
ciale. En principe, le conseil d'administration est habilité 
à accomplir tous les actes nécessaires ou utiles à la réa-
lisation de l'objet de GFG. 
Le conseil d'administration se réunit aussi souvent que 
nécessaire pour le bon fonctionnement de GFG, mais au 
moins quatre fois par an, voire cinq fois dans la pra-
tique. 
 
En raison de sa taille, GFG n'est pas tenu de mettre en 
place des comités spécialisés de rémunération, de risque 
et/ou d'audit au sein du conseil d'administration. 
 
La gestion journalière est exercée par le comité de la ges-
tion effective, qui fonctionne comme un conseil et se 
compose de deux membres. Le président a une voix pré-
pondérante. 
 
Au moins une fois par an, le comité de la gestion effec-
tive fait rapport au conseil d'administration sur son éva-
luation de l'efficacité de ce système de gestion. 
 
 
2.2. EXIGENCES EN MATIERE D'EXPERTISE ET DE FIABILITE (« 
FIT & PROPER »)  
Conformément à la circulaire NBB_2018_25 de la 
Banque nationale de Belgique, GFG a développé une 
politique « Fit & Proper ». Celle-ci comprend des exi-
gences spécifiques pour :  
les membres du comité de la gestion effective ; 
les administrateurs (exécutifs ou non) ; 
les personnes en charge en interne des fonctions de con-
trôle indépendantes externalisées (audit interne et fonc-
tion actuarielle) ; 
les responsables des fonctions de contrôle indépen-
dantes, externalisées ou non (auditeur interne, actuaire, 
risk manager et compliance officer). 
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Omwille van haar specifieke kenmerken en beperkte 
omvang heeft GFG haar “Fit & Proper”-beleid niet uit-
gebreid naar andere functies. 
De deskundigheidsbeoordeling (“Fit”) peilt naar de 
voor de beoogde functie vereiste kennis, ervaring, vaar-
digheden en gedragskenmerken. Het  betrouwbaar-
heidsonderzoek betreft de reputatie van eerbaarheid en 
integriteit. 

2.  

2.3. RISICOBEHEERSYSTEEM EN ORSA 
Terwijl GFG het insolventierisico van haar onderling 
verzekerden beheert, loopt zij als verzekeringsonderne-
ming natuurlijk ook haar eigen tot verschillende catego-
riëen behorende risico’s. Haar risico-beheersysteem 
strekt ertoe deze te identificeren, te beoordelen en doel-
treffend te controleren en beheersen. 
a) De drie defensielijnen 
Binnen GFG zijn er drie verschillende controlefuncties, 
die elk een verdedigingslinie vormen tegen de gelopen 
risico's: 

- eerste linie: interne controle binnen operatio-
nele afdelingen; 

- tweede linie: actuaris, compliance officer en ri-
sicobeheerder;  

- derde linie: de interne auditfunctie. 
 
De eerste verdedigingslinie bestaat uit de operationele 
afdelingen en ondersteunende functies (juridische, 
boekhouding, ledenbeheer, schadebeheer, informatie-
technologie, personeelsbeleid, vastgoedbeheer…).  
Zij identificeren de risico’s en volgen daarbij de vastge-
legde procedures en limieten. Minstens ééns per jaar 
herinnert de compliance officer hen aan hun verant-
woordelijkheden ter gelegenheid van een collectieve 
vergadering. 
 
De tweede linie omvat de vier vereiste onafhankelijke 
interne controlefuncties (actuarissen, compliance, risi-
cobeheer en interne audit). Deze zijn effectief en perma-
nent ingevuld aan de hand van schriftelijke char-
ters/beleidslijnen.  
De risk manager houdt toezicht op de coherentie tussen 
deze transversale controlelijnen. 
 
De derde linie wordt ingevuld door de interne auditor 
die toeziet op de naleving van de procedures en het res-
pect voor de limieten door de eerste en de tweede ver-
dedigingslinies. 
 
De verschillende controlefuncties coördineren hun acti-
viteiten en zorgen voor een goede uitwisseling van re-
levante informatie, met behoud van hun respectieve 
verantwoordelijkheden. Daartoe vergadert de interne 
auditor minstens een keer per jaar met de compliance 
officer, de actuaris en de risicobeheerder.  
 
In functie van o.m. het in 2023 door de Belgische Staat 
opgerichte organiek fonds voor de tegemoetkoming in 
de insolventieverzekering van professionelen in de reis-
sector, heeft de RvB op 15 mei 2024 een geactualiseerde 

 
En raison de ses caractéristiques spécifiques et de sa 
taille limitée, GFG n'a pas étendu sa politique « Fit & 
Proper » à d'autres fonctions. 
L'évaluation de l'expertise (« Fit ») évalue les connais-
sances, l'expérience, les compétences et les caractéris-
tiques comportementales requises pour la fonction en-
visagée. L'enquête de fiabilité concerne la réputation de 
probité et d'intégrité. 
 
2.3. SYSTEME DE GESTION DES RISQUES ET ORSA 
Si GFG gère le risque d'insolvabilité de ses sociétaires, 
en tant que compagnie d'assurance elle court naturelle-
ment aussi ses propres risques dans différentes catégo-
ries. Son système de gestion des risques vise à identifier, 
évaluer et contrôler et gérer efficacement ces risques. 
 
a) Les trois lignes de défense 
Au sein de GFG, ils existent trois fonctions de contrôle 
différentes, chacune formant une ligne de défense 
contre les risques encourus : 
première ligne : contrôle interne au sein des départe-
ments opérationnels ; 
deuxième ligne : actuaire, compliance officer et risk ma-
nager ;  
troisième ligne : la fonction d'audit interne. 
 
La première ligne de défense est constituée par les dé-
partements opérationnels et les fonctions support (juri-
dique, comptabilité, gestion des membres, gestion des 
sinistres, informatique, politique du personnel, gestion 
immobilière, etc.). Ils identifient les risques et suivent 
les procédures et limites établies. 
Le compliance officer leur rappelle leurs responsabilités 
au moins une fois par an lors d'une réunion collective.  
 
 
La deuxième ligne comprend les quatre fonctions indé-
pendantes de contrôle interne requises (actuariat, con-
formité, gestion des risques et audit interne). Ces fonc-
tions sont exercées de manière effective et permanente 
sur la base de chartes/politiques écrites. 
Le risk manager veille à la cohérence entre ces lignes de 
contrôle transversales.  
 
La troisième ligne est assurée par l'auditeur interne qui 
veille au respect des procédures et au respect des limites 
par les première et deuxième lignes de défense. 
 
 
Les différentes fonctions de contrôle coordonnent leurs 
activités et assurent un bon échange d'informations per-
tinentes, tout en conservant leurs responsabilités res-
pectives. À cette fin, l'auditeur interne rencontre au 
moins une fois par an le compliance officer, l'actuaire et 
le risk manager. 
 
En vue, entre autres, du fonds organique qui a été créé 
par l'État belge en 2023 pour indemniser l'assurance in-
solvabilité des professionnels du secteur du voyage, le 
CdA a approuvé une version actualisée du document 
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versie van de risicobeleidsnota goedgekeurd, inclusief 
de risicobereidheid en -tolerantie. 
b) ORSA 
Tot het risicobeleid hoort ook de jaarlijkse “ORSA”, of-
wel “Own Risk and Solvency Assesment”, zijnde een in-
terne beoordeling van de risico’s en de solvabiliteit. Die 
is gebaseerd op een aan één centraal en vijf hypotheti-
sche scenario’s getoetste projectie van de W&V, de ba-
lans, het eigen vermogen (Own Funds) de solvabiliteits-
vereiste (SCR) en de solvabiliteitsratio (SCR- ratio) voor 
de jaren 2024, 2025, 2026 en 2027.  
De ORSA is aldus gekoppeld aan de strategie en het bu-
sinessplan van GFG.  
 
Op basis van de ORSA zijn de Effectieve Leiding en de 
RvB op de hoogte van alle materiële risico’s en kunnen 
zij de strategie daarop afstemmen met desnoods actie- 
of herstelplannen. 
 
 
Behoudens de oprichting van het voormelde Staats-
fonds is het risicoprofiel van GFG sinds 2019 grosso 
modo ongewijzigd gebleven. Een belangrijke en niet in 
de jaarlijkse ORSA voorziene wijziging zou evenwel tot 
een nieuwe adhoc-analyse en een niet-regelmatige 
ORSA leiden. 
c) De risk manager 
GFG heeft een risk charter (procedure) en een risk ma-
nagement policy (risicotolerantiebeleid) uitgewerkt. De 
raad van bestuur staat in voor de effectiviteit daarvan – 
het comité van de effectieve leiding voor de implemen-
tatie en heeft onder haar leden een risk manager be-
noemd. Deze staat in voor de identificatie, de inschat-
ting, het beheer en de behoorlijke rapportering van alle 
voorname risico’s. 
 
De risk manager vervult een onafhankelijke interne 
controlefunctie. 
 
Minstens twee keer per jaar voor de beleggingsporte-
feuille en één keer per jaar voor de overige risico's voert 
de risk manager de risicocontroles uit en ziet hij toe op 
de naleving van het risicobeleid. De controles worden 
adequaat gedocumenteerd en de resultaten ervan wor-
den vastgelegd in de notulen van het comité van de ef-
fectieve leiding.  
De risk manager houdt ook toezicht op de ORSA.  
 
De risicobeheerder en het comité van de effectieve lei-
ding informeren de raad van bestuur regelmatig over 
de resultaten van hun monitoring en wanneer zij dat no-
dig achten formuleren zij wijzigingsvoorstellen. De risi-
cobeheerder rapporteert rechtstreeks aan de raad van 
bestuur. 
 
De risicobeheerder identificeert alle belangrijke risico's, 
schat die in, beheert die en rapporteert erover. Hij speelt 
een sleutelrol in de ontwikkeling van de risicostrategie. 
De risk manager zorgt er ook voor dat de verschillende 
rapporten aan de Nationale Bank consistent zijn met be-
trekking tot zowel 'risico'-aspecten als 'andere dan 

de politique de risque le 15 mai 2024, y compris l'appétit 
et la tolérance au risque. 
b) ORSA 
L' « ORSA », ou « Own Risk and Solvency As-
sessment », fait également partie de la politique de 
risque. Il s'agit d'une évaluation interne des risques et 
de la solvabilité. Elle se fonde sur une projection du 
B&P, du bilan, des fonds propres, du besoin de solvabi-
lité (SCR) et du ratio de solvabilité (ratio SCR) pour les 
années 2024, 2025, 2026 et 2027, testés par rapport à un 
scénario central et quatre scénarios hypothétiques. 
L'ORSA est donc lié à la stratégie et au business plan de 
GFG.  
 
Sur la base de l'ORSA, le comité de la gestion effective 
et le conseil d'administration sont conscients de tous les 
risques importants et peuvent ajuster la stratégie en 
conséquence avec des plans d'action ou de redresse-
ment si nécessaire. 
 
À l'exception de la création du Fonds d'État susmen-
tionné, le profil de risque de GFG est resté largement 
inchangé depuis 2019. Toutefois, un changement signi-
ficatif non prévu dans l'ORSA annuel conduirait à une 
nouvelle analyse ad hoc et à un ORSA non régulier. 
 
c) Le gestionnaire des risques 
GFG a élaboré une charte des risques (procédure) et une 
politique de gestion des risques (politique de tolérance 
aux risques). Le conseil d'administration est respon-
sable de son efficacité - le comité exécutif de sa mise en 
œuvre - et a nommé un risk manager parmi ses 
membres. Cette personne est responsable de l'identifi-
cation, de l'évaluation, de la gestion et du reporting ap-
proprié de tous les risques majeurs. 
 
Le risk manager remplit une fonction de contrôle in-
terne indépendante.  
 
Il effectue des contrôles des risques au moins deux fois 
par an pour le portefeuille d'investissement et une fois 
par an pour les autres risques, et veille au respect de la 
politique de risque. Les contrôles sont documentés de 
manière adéquate et les résultats sont consignés dans 
les procès-verbaux du comité exécutif. 
Le gestionnaire des risques supervise également 
l'ORSA.  
 
Le gestionnaire des risques et le comité de la gestion ef-
fective informent régulièrement le conseil d'administra-
tion des résultats de leur suivi et, lorsqu'ils le jugent né-
cessaire, ils formulent des propositions de changement. 
Le risk manager rend compte directement au conseil 
d'administration. 
 
Le risk manager identifie, évalue, gère et rend compte 
de tous les risques significatifs. Il joue un rôle clé dans 
le développement de la stratégie de risque.  
Le risk manager veille aussi à la cohérence des diffé-
rents rapports à la Banque nationale, tant en ce qui con-
cerne les aspects « risques » que les aspects « autres que 
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governance sensu stricto'-aspecten zoals financieel be-
heer, continuïteit en IT-infrastructuur. 
 
2.4. INTERNECONTROLESYSTEEM 
Het internecontrolesysteem bestaat vooreerst uit de 
voormelde eerste verdedigingslinie, die gericht is op de 
naleving van de procedures en beleidslijnen. 
Daarnaast is sinds 2019 ook de Compliancefunctie in-
tern georganiseerd.  
De opdracht van de compliance officer is continue en 
permanent. Zij omvat:  

- een onafhankelijke controle op de naleving van 
de integriteitsregels en de wettelijke en regle-
mentaire gedragsregels van de vereniging; 

- de controle van het compliance risico; 
- de naleving van het “Fit & Proper”-beleid; 
- het beheer van het witwasrisico bij verzeke-

ringsuitkeringen; 
- de controle over en inhoudelijke beoordeling 

van het verslag van het comité van de effectieve 
leiding over de effectiviteit van het bestuurssys-
teem zoals gerapporteerd aan de raad van be-
stuur en de NBB (Supervision B.1.); 

- het gezamenlijk met de risicobeheerder uit te 
oefenen toezicht op de consistentie van het 
VSFT (“SFCR”) en het PTV (“RSR”); 

- de controle van de klachtenprocedure en het 
aan eventueel ingediende klachten gegeven ge-
volg. 

 
Elk jaar: 

- vestigt de compliance officer de aandacht van 
iedereen (inclusief het management) op kwes-
ties als corruptie, de vrijwillige tenlasteneming 
van buiten de dekking vallende schadegeval-
len, de bij de aanvaarding of het aanbod van ge-
schenken in acht te nemen absolute grenzen, 
misbruik bij transacties tussen medewerkers en 
het bedrijf en allerlei ander onethisch of illegaal 
gedrag in het kader van interne of externe acti-
viteiten; 

- verifieert de compliance officer of tijdig aan de 
verslaggeving aan en andere verzoeken van de 
toezichthoudende autoriteiten voldaan werd; 

- herinnert de compliance officer de medewer-
kers tijdens een actief bijgewoonde vergadering 
aan het belang van interne controle en elkeens 
rol daarin.  

 
 
De compliance officer ziet toe op de integratie van en 
het respect voor de normen en waarden van de vereni-
ging in haar transacties en de mate waarin zij rekening 
houdt met de behoeften en belangen van haar klanten. 
 
Eens per jaar stelt de compliance officer voor het comité 
van de effectieve leiding en de RvB een actieplan op be-
treffende alle activiteiten van GFG, het governancesys-
teem, de verwachte ontwikkelingen (of vernieuwingen) 
en belangrijke binnen een redelijke termijn te herziene 
activiteiten.  
 

la gouvernance sensu stricto », tels que la gestion finan-
cière, la continuité et l'infrastructure informatique. 
 
2.4. SYSTEME DE CONTROLE INTERNE 
Le système de contrôle interne est principalement cons-
titué de la première ligne de défense susmentionnée, 
qui se concentre sur le respect des procédures et des po-
litiques. En outre, depuis 2019, la fonction de com-
pliance est également organisée en interne.  
La mission du compliance officer est continue et perma-
nente. Elle comprend: 

- le contrôle indépendant du respect des règles 
d'intégrité de l'association et des règles de con-
duite légales et réglementaires ; 

- le suivi du risque de compliance ; 
- le respect de la politique « Fit & Proper » ; 
- la gestion du risque de blanchiment d'argent 

dans les paiements d'assurance ; 
- le contrôle et l'évaluation de fond du rapport du 

comité de la gestion effective sur l'efficacité du 
système de gouvernance tel que rapporté au 
conseil d'administration et à la BNB (Supervi-
sion B.1.) ; 

- la supervision de la cohérence du RSSF (« SFCR 
») et du RRC (« RSR ») à exercer conjointement 
avec le risk manager ; 

- le suivi de la procédure de réclamation et le 
suivi donné aux éventuelles réclamations intro-
duites.  

 
Chaque année:  

- le compliance officer attire l'attention de tous (y 
compris de la direction) sur des questions telles 
que la corruption, la prise en charge de sinistres 
non couverts au titre d’intervention bénévole, 
les limites absolues à respecter lors l'accepta-
tion ou l'octroi de cadeaux, les abus dans les 
transactions entre les employés et l'entreprise et 
toutes sortes d'autres comportements con-
traires à l'éthique ou illégaux dans le cadre d'ac-
tivités internes ou externes ; 

- le compliance officer vérifie que l'obligation de 
déclaration et les autres demandes des autorités 
de contrôle ont été respectées en temps voulu ; 

- le compliance officer rappelle aux employés, 
lors d'une réunion à laquelle ils participent ac-
tivement, l'importance du contrôle interne et le 
rôle de chacun dans ce domaine. 

 
 
Le compliance officer vérifie que les valeurs défendues 
par l’établissement sont intégrées dans sa manière de 
conduire ses affaires et que l’association tient compte 
des besoins et des intérêts de ses clients. 
 
Une fois par an, le compliance officer rédige un plan 
d’action qui tient compte de la totalité des activités du 
GFG, de l’ensemble du système de gouvernance et de 
leurs évolutions attendues (ou innovations) ainsi que 
des activités significatives à examiner dans un délai rai-
sonnable. Ce plan est porté à la connaissance du comité 
de la gestion effective et soumis au CdA. 
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Ten minste eenmaal per jaar rapporteert de compliance 
officer over zijn activiteiten aan het comité van de effec-
tieve leiding en de raad van bestuur.  
 
 
Het opgezette systeem en de rapportering ervan voor-
zien het comité van de effectieve leiding en de RvB van 
relevante informatie voor het besluitvormingsproces. 
 
Van jaar tot jaar controleert de compliance officer of er 
actie is ondernomen naar aanleiding van eerdere op-
merkingen. 
 
De interne auditor controleert de compliancefunctie en 
zorgt ervoor dat deze naar behoren functioneert. Hij 
komt minstens één keer per jaar samen met de compli-
ance officer en de risicobeheerder om hun respectieve 
taken te bespreken en te coördineren. 
 
Sinds 2019 stelt de RvB een verslag op over de compli-
ancefunctie om de doeltreffendheid ervan te controle-
ren en te evalueren.  
 
2.5. INTERNE AUDITFUNCTIE 
De interne auditfunctie controleert de risicobeheerfunc-
tie, de compliancefunctie en de actuariële functie. Ze 
controleert de correcte toepassing van alle procedures 
binnen het GFG. Zij beoordeelt de toereikendheid van 
de interne controlemaatregelen.  
 
De interne auditfunctie biedt de raad van bestuur en het 
managementcomité een onafhankelijke beoordeling 
van de kwaliteit en efficiëntie van het interne controle-, 
risicobeheer- en governancesysteem. 
Van jaar tot jaar gaat de auditor na of de gemaakte op-
merkingen zijn opgevolgd. 
De interne auditor voert zijn opdracht onafhankelijk en 
onpartijdig uit, zonder dat het comité van de effectieve 
leiding invloed op hem kan uitoefenen. De auditor rap-
porteert rechtstreeks aan de RvB. Hij kan te allen tijde 
(en zonder zich te moeten verantwoorden) rechtstreeks 
contact opnemen met en informatie verstrekken aan de 
voorzitter van de RvB, het comité van de effectieve lei-
ding, de commissaris en de Nationale Bank. 
 
De auditor is bevoegd om alle onderzoeken uit te voe-
ren en kennis te nemen van alle documenten, dossiers 
en informatie, met inbegrip van de notulen van de RvB 
en de besluitvormingsorganen van de vennootschap. 
 
Eenmaal per jaar stelt de interne auditor een actieplan 
en een specifiek verslag van zijn activiteiten op voor de 
RvB. 
 
Het is de RvB die de acties bepaalt die moeten worden 
ondernomen naar aanleiding van de aanbevelingen en 
conclusies van de auditor en erop toeziet dat ze effectief 
worden toegepast (art 77§9 van de Solventie II-wet van 
13/03/2016). 
 

 
Au moins une fois par an, le compliance officer rédige 
un rapport spécifique sur ses activités. Ce rapport est 
porté à la connaissance du comité de la gestion effective 
et soumis au CdA. 
 
Le système mis en place et son reporting donnent au 
CdA et au comité de la gestion effective les informations 
pertinentes pour les processus décisionnels. 
 
D’année en année le compliance officer vérifie qu’il a 
bien été donné suite aux remarques qui avaient été 
faites. 
 
L’auditeur interne contrôle la fonction de compliance et 
vérifie le bon fonctionnement de la fonction de com-
pliance. Il rencontre au moins une fois par an le com-
pliance officer avec le risk manager pour échanger sur 
leurs missions respectives et les coordonner. 
 
Depuis 2019 le CdA rédige un rapport sur la fonction de 
compliance pour vérifier l’efficacité de cette fonction et 
pour évaluer celle-ci.  
 
2.5. AUDIT INTERNE 
La fonction d’audit interne contrôle la fonction de ges-
tion des risques, la fonction de compliance et la fonction 
actuarielle. Elle contrôle la bonne application de l’en-
semble des procédures au sein du GFG. Elle évalue le 
caractère adéquat des mesures de contrôle internes.  
 
La fonction d’audit interne fournit au CdA et au comité 
de le gestion effective une évaluation indépendante de 
la qualité et de l’efficience du contrôle interne, de la ges-
tion des risques et du système de gouvernance. 
D’année en année l’Auditeur vérifie s’il a été donné 
suite aux remarques qu’il a faites. 
L’auditeur exerce ses contrôles en toute indépendance 
et impartialité et sans que le comité de la gestion effec-
tive ne puisse l’influencer. L’auditeur rapporte directe-
ment au CdA. Il peut à tout moment (et sans avoir à se 
justifier) contacter directement et fournir des informa-
tions au président du conseil d'administration, au co-
mité de direction effectif, au commissaire et à la Banque 
nationale. 
 
L'auditeur est autorisé à mener toutes les enquêtes et à 
prendre note de tous les documents, dossiers et infor-
mations, y compris les procès-verbaux des organes de 
conseil et de décision de l'entreprise. 
 
Une fois par an, l’auditeur interne rédige un plan d’ac-
tion et un rapport spécifique sur ses activités à l’inten-
tion du CdA. 
 
C’est le CdA détermine les actions à prendre pour don-
ner suite aux recommandations et conclusions de l’au-
diteur et qui veille à leurs applications effectives (art 
77§9 de la Loi Solvency II du 13/03/2016). 
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2.6. ACTUARIËLE FUNCTIE 
Deze onafhankelijke interne controlefunctie maak het 
voorwerp uit van een specifiek beleid. Dat is in overeen-
stemming met de wettelijke vereisten en heeft als doel 
het comité van de effectieve leiding en de RvB te voor-
zien van een certificering van de kwaliteit van de actu-
ariële berekeningen en de onderliggende methodes en 
veronderstellingen in een aantal domeinen (herverzeke-
ring - risicobeheer - kortingen – underwriting en prijs-
zetting - domeinen die vallen onder artikel 59 van de 
Solventie II-wet van 13/03/2016).  
 
De adviezen van de actuaris worden zorgvuldig bestu-
deerd door het comité van de effectieve leiding dat 
daarover rapporteert aan de RvB. Deze bespreekt elk 
rapport met de leden van het comité en verzoekt de ac-
tuaris desnoods om verduidelijking. 
 
De interne auditor gaat na of de actuaris zijn verslagen 
regelmatig indient en de gevraagde adviezen verstrekt. 
Hij ontmoet de actuaris minstens één keer per jaar om 
hun respectieve opdrachten te bespreken en te coördi-
neren. 
 
2.7. UITBESTEDING 
Uitbesteding mag niet tot gevolg hebben dat de kwali-
teit van het governancesysteem ernstig in het gedrang 
komt; dat het operationele risico onnodig toeneemt; dat 
de NBB verhinderd wordt na te gaan of de verzeke-
ringsonderneming haar verplichtingen uit hoofde van 
of krachtens de Solvency II-wet nakomt; dat de voort-
durende verstrekking van een bevredigend dienstverle-
ningsniveau aan verzekeringnemers, verzekerden en 
begunstigden van verzekeringscontracten in het ge-
drang komt.  
Het comité van de effectieve leiding besteedt bijzondere 
aandacht aan het continuïteitsbeginsel bij het selecteren 
van onderaannemers en het opstellen van contracten. 
Het comité van de effectieve leiding is verantwoordelijk 
voor de beschrijving van de uit te besteden functie/ac-
tiviteit, het voorafgaande nazicht of het om een belang-
rijke of kritieke functie/activiteit gaat in de zin van de 
circulaire NBB_2016_31 over Governance. 
 

3. RISICOPROFIEL 
Per 31 december 2024 bedraagt het basissolvabiliteits-
kapitaalvereiste met de verschillende hieronder toege-
lichte componenten € 6.720.876,84. 
 
3.1. ONDERSCHRIJVINGSRISICO (NON LIFE)  
De verzekeringstechnische risico’s betreffen de kosten, 
de tariefbepaling, de reservevorming, de mogelijke op-
zeggingen en eventuele catastrofes. Berekend via de 
standaardformule bedraagt het verzekeringstechnisch 
risico niet-leven per 31 december 2024 € 1,68 mio. 
a) Kostenrisico 
Het betreft het risico dat de kosten sterker stijgen dan 
verwacht, dermate dat de in de premies en de 

2.6. ACTUAIRE 
Il s’agit d’une fonction de contrôle interne indépendant 
qui fait l’objet d’une politique spécifique. 
Sa mission est conforme aux prescrits de la législation et 
a pour objet de donner au comité de la gestion effective 
et au CdA une certification de la qualité des calculs ac-
tuariels et des méthodes et hypothèses sous–jacentes 
dans un certain nombre de domaines (réassurance – 
gestion des risques – ristournes – souscription et tarifi-
cation – domaines visés par l’article 59 de la Loi Solva-
bilité II du 13/03/2016).  
 
Les avis de l’actuaire sont soigneusement étudiés par le 
comité de la gestion effective qui fait rapport au CdA, 
qui lui-même discute de chaque rapport avec les 
membres du comité et qui convoque l’actuaire s’il y a 
des points à éclaircir. 
 
L’auditeur interne vérifie que l’actuaire remet réguliè-
rement ses rapports et qu’il a rendu un avis chaque fois 
que nécessaire. Il rencontre l’actuaire au moins une fois 
par an pour échanger sur leurs missions respectives et 
coordonner celles-ci. 
 
2.7. SOUS-TRAITANCE 
La sous-traitance ne peut pas avoir pour conséquence 
de compromettre gravement la qualité du système de 
gouvernance; d’accroître indûment le risque opération-
nel; de compromettre la capacité de la BNB de vérifier 
que l'entreprise d’assurance respecte ses obligations 
prévues par ou en vertu de la loi Solvabilité II; de nuire 
à la prestation continue d'un niveau de service satisfai-
sant à l'égard des preneurs d’assurance, des assurés et 
des bénéficiaires de contrats d’assurance.  
 
Le comité de la gestion effective porte une attention par-
ticulière, lors de la sélection des sous-traitants et de la 
rédaction des contrats, au principe de la continuité. 
Le comité de la gestion effective est responsable de la 
description de la fonction/activité à sous-traiter, de vé-
rifier préalablement s’il s’agit d’une fonction/activité 
importante ou critique au sens de la circulaire 
NBB_2016_31 sur la Gouvernance. 
 

3. PROFIL DE RISQUES 
Au 31 décembre 2024, le montant du capital de solvabi-
lité requis de base avec les différentes composantes dé-
taillées ci-dessous s'élève à 6.720.876,84 €. 
 
3.1. RISQUE DE SOUSCRIPTION (NON LIFE) 
Les risques liés à l'assurance sont ceux relatifs aux coûts, 
à la fixation des tarifs, à la constitution des réserves, aux 
éventuelles annulations et aux catastrophes poten-
tielles. Calculé selon la formule standard, le risque non-
vie au 31 décembre 2024 est de 1,68 million d'euros. 
a) Risque de coûts 
Il s’agit du risque de voir les coûts de la compagnie aug-
menter davantage que ce qui est attendu. À 
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technische voorzieningen verrichte afhoudingen voor 
beheer en schadeafhandeling niet volstaan om de wer-
kelijke kosten daarvan te dekken. 
Dit risico wordt jaarlijks zowel intern als door de actua-
riële functie beoordeeld. 
b) Opzeggingsrisico 
Voor GFG is dit risico nihil. 
c) Catastroferisico 
Tot voor kort achtte het GFG zich redelijkerwijs niet di-
rect onderhevig aan enig catastroferisico zoals begrepen 
in de context van Solventie II. De door GFG aangeboden 
verzekering dekt immers niet rechtstreeks catastrofes, 
noch natuur of door de mens veroorzaakte rampen. 
Niettemin heeft de covid-19-crisis aangetoond dat een 
catastrofe (een pandemie in dit geval) indirect dermate 
verstrekkende economische gevolgen kan hebben dat 
de reissector ernstig wordt geschokt en daarmee ook de 
activiteiten van GFG.  
 
Ten minste voor de komende vijf jaar wordt dit risico 
grotendeels gedekt door de tussenkomst van de Belgi-
sche staat en de oprichting van het fonds van artikel 
60/2 van de Reiswet van 21 november 2017. 
d) Rentevoetrisico en hernieuwing van de activa  
Het financieel rendement strekt hoofdzakelijk ter ver-
goeding van toenemende schade en algemene kosten. 
Op dit moment is er, ondanks de slechte financiële pres-
taties, niets bijzonders te melden. 
 
3.2. MARKTRISICO 
Activa worden beheerd door twee beheerders via di-
recte lijnen of via beleggingsfondsen.  
De SCR van de markt is € 5,93 mio. 
 
Alle beleggingsfondsen worden transparant gemaakt. 
 
 
In 2024 heeft GFG haar portefeuille bij KBC geliqui-
deerd en rechtstreekse activa belegd via Pictet-Lom-
bard. 
a) Rentevoet- en herinvesteringsrisico  
GFG gebruikt de standaardformule voor dit risico. Het 
risico voor GFG is zeer laag, op € 0,59 mio, omdat ener-
zijds de contracten jaarlijks zijn en anderzijds de vorde-
ringen zeer kortlopend zijn. 
GFG gebruikt de standaardformule voor dit risico. 
b) Spreidingsrisico 
Dit is het risico dat samenhangt met veranderingen in 
de notering van bijvoorbeeld obligaties. Dit risico wordt 
aangetroffen in de activalijnen die in de fondsen wor-
den beheerd. Dit risico bedraagt € 0,71 mio. GFG ge-
bruikt de standaard Solventie II-formule. 
c) Aandelenrisico 
Zowel de directe aandelenlijnen als de aandelen die 
worden aangehouden in de fondsen zijn geschokt. De 
enkele niet-transparante fondsen worden geschokt als 
type 2 aandelen. Dit risico bedraagt € 4,59 mio. 
GFG gebruikt de standaard Solventie II-formule. 

aujourd’hui, les coûts de la compagnie (essentiellement 
la gestion des contrats car la gestion des sinistres est au-
jourd’hui très limitée) sont maitrisés. Ceci est examiné 
annuellement aussi bien en interne que par la fonction 
actuarielle.  
b) Risque de résiliation 
Ce risque est nul pour GFG.  
c) Risque de catastrophe 
Jusqu’à présent GFG a considéré qu’il n’était pas direc-
tement soumis au risque de catastrophe tel qu’on l’en-
tend dans le cadre de Solvency II. En effet, les contrats 
proposés par GFG ne couvrent pas directement des ca-
tastrophes que cela soit des catastrophes naturelles ou 
« man made ». Il n’empêche que la crise covid-19 a mon-
tré qu’indirectement une catastrophe (une pandémie en 
l’occurrence) peut avoir des conséquences économiques 
telles que le secteur du voyage soit sérieusement 
ébranlé et par ricochet les activités de GFG.  
 
Au moins pour les six prochaines années, ce risque est 
en grande partie couvert par l'intervention de l'État 
belge et la création du fonds visé à l'article 60/2 de la loi 
sur les voyages du 21 novembre 2017. 
d) Risque de taux d’intérêt et risque de renouvellement des actifs  
Le rendement financier sert essentiellement à couvrir 
une augmentation de la sinistralité et des frais géné-
raux. Aujourd’hui, malgré les faibles performances fi-
nancières, rien de particulier n’est à signaler. 
 
3.2. RISQUE DE MARCHE  
La gestion des actifs est réalisée par deux gestionnaires 
à travers des lignes directes ou via des fonds communs 
de placement. Le SCR Marché s’élève à 5.93 M€. 
 
Pour les fonds communs de placements, une transpari-
sation est appliquée. 
 
Il est à noter que courant 2024 le GFG a liquidé son por-
tefeuille chez KBC et possède des actifs en direct chez 
Pictet-Lombard. 
a) Intérêt et risque de réinvestissement  
Le risque pour GFG est très faible, 0,59 M€, car d’une 
part les contrats sont annuels et d’autre part les sinistres 
sont à déroulement très courts. 
 
GFG a recours à la formule standard de Solvency II. 
b) Risque de Spread 
C’est le risque lié à des changements de cotation pour 
les obligations par exemple. Ce risque se retrouve dans 
les lignes d’actifs gérés dans les fonds. Ce risque s’élève 
à 0.71 M€. 
GFG a recours à la formule standard de Solvency II. 
c) Risque Actions 
Ce sont à la fois les lignes directes en actions ainsi que 
les actions détenues dans les fonds qui sont choquées. 
Les quelques fonds non transparisés sont choqués 
comme des actions de type 2. Ce risque s’élève à 4.59 
M€. GFG a recours à la formule standard de Solvency II. 
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d) Eigendomsrisico 
In 2022 heeft het GFG voor eigen gebruik een onroerend 
goed (kantoorpand) gekocht.  
Dit actief is onderhevig aan een vastgoedrisico van € 
0,19 mio. 
e) Wisselrisico 
Het GFG is blootgesteld aan een valutarisico, voorna-
melijk via beleggingsfondsen. Dit risico bedraagt € 1,52 
mio. 
GFG gebruikt de standaard Solventie II-formule. 
f) Concentratierisico 
Het GFG is blootgesteld aan het risico op wanprestatie 
van een emittent waarbij het een aanzienlijk deel van de 
investeringen heeft. Dit risico bedraagt € 0,04 mio. 
GFG gebruikt de standaard Solventie II-formule. 
g) Evaluatie van het marktrisico 
GFG gebruikt de standaardformule voor marktrisico.  
Het belangrijkste marktrisico is aandelenrisico (60%), 
gevolgd door wisselrisico (20%) en spreidingsrisico 
(9%). 
h) Krediet-, tegenpartij- en falingsrisico  
Kredietrisico is het risico dat een emittent in gebreke 
blijft en dus niet aan zijn verplichtingen kan voldoen. 
 
Tegenpartijrisico is het risico dat een tegenpartij in ge-
breke blijft en daardoor niet aan haar verplichtingen 
kan voldoen. Tegenpartijrisico kan verschillen van kre-
dietrisico omdat er bijvoorbeeld een overeenkomst kan 
zijn met een tegenpartij die de dekking van een be-
paalde verplichting garandeert, maar die niet de emit-
tent is. 
Berekend volgens de standaardformule beloopt het te-
genpartijfalingsrisico per 31 december 2024 € 0,42 mio. 
Het omvat voornamelijk liquide middelen in beleg-
gingsfondsen. 
i) Liquiditeitsrisico  
Het liquiditeitsrisico is het risico dat de liquide midde-
len niet volstaan om aan de directe verplichtingen te 
voldoen. 
De verwachte inkomsten zijn voorspelbaar met verval-
dag bij het begin van het kalenderjaar. Bovendien zijn 
de rekeningtegoeden aanzienlijk en zijn alle investerin-
gen liquide, zoals gespecificeerd in de toelichting over 
vermogensbeheer. 
j) Operationeel risico  
Het operationeel risico vloeit voort uit potentieel ge-
brekkige operationele processen. Dankzij het eigen IT-
systeembeheer is dit risico vrij beperkt. 
Reputatierisico is niet inbegrepen. 
 
Berekend volgens de standaardformule beloopt het 
operationele risico per 31 december 2024 € 0,16 mio. 
k) Overige materiële risico’s  
Niet van toepassing 
l) Overige informatie 
Niet van toepassing 
 

d) Risque “Property” 
GFG a acquis un bien immobilier durant l’année 2022 
en vue de son utilisation propre. Ce bien est dès lors 
soumis au risque “Property” et le risque s’élève à 0.19 
M€. GFG a recours à la formule standard de Solvency II. 
e) Risque de Change 
GFG est exposée au risque de change essentiellement au 
travers des fonds communs de placement. Ce risque 
s’élève à 1.52 M€. 
GFG a recours à la formule standard de Solvency II. 
f) Risque de concentration 
GFG est exposé au risque qu’un émetteur auprès du-
quel on a une partie importante des investissements 
fasse défaillance. Ce risque s’élève à 0.04 M€. 
GFG a recours à la formule standard de Solvency II. 
g) Évaluation du risque de marché 
GFG utilise la formule standard pour le risque de mar-
ché. Le risque le plus important pour le risque de mar-
ché est le Risk Equity (60.0%) suivi du risque de change 
(20.0%) ainsi que du risque de spread (9.00%). 
h) Risque de crédit/contrepartie et de défaut  
Le risque de crédit est le risque qu'un émetteur soit en 
défaut et qu'il ne puisse donc pas remplir ses obliga-
tions. 
Le risque de contrepartie est le risque qu'une contrepar-
tie soit en défaut et qu'il ne puisse donc pas remplir ses 
obligations. Le risque de contrepartie peut être différent 
du risque de crédit parce que, par exemple, il peut y 
avoir un accord avec une contrepartie qui garantit la 
couverture d'une obligation particulière, qui n'est pas 
l'émetteur. 
Calculé selon la formule standard, le risque de contre-
partie au 31 décembre 2024 est de 0,42 million d'euros. 
Il est principalement constitué de liquidités en fonds 
d'investissement. 
i) Risque de liquidité  
Le risque de liquidité est le risque que nous détenions 
des moyens insuffisants pour remplir nos engagements 
directs. 
Les revenus attendus sont prévisibles, avec une 
échéance au début de l'année calendrier. En outre, les 
soldes des comptes sont importants et tous les investis-
sements sont liquides, comme spécifié dans les notes sur 
la gestion des actifs. 
j) Risque opérationnel  
Le risque opérationnel découle de processus opération-
nels potentiellement défaillants. Grâce à l'autogestion 
des serveurs informatiques, ce risque est assez limité. Le 
risque de réputation n'est pas inclus. 
 
Calculé selon la formule standard, le risque opération-
nel au 31 décembre 2024 s'élève à 0,16 million d'euros. 
k) Autres risques matériels  
Sans objet 
l) Autres informations 
Sans objet 
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4. WAARDERING VOOR SOLVABILITEITSDOELEINDEN 
De kapitaalvereisten (SCR/MCR) worden berekend 
volgens de standaardformule. 
 
Als algemeen principe voor de solvabiliteitsdoeleinden-
waardering van activa en passiva geldt dat: 

- activa gewaardeerd worden tegen het moge-
lijke verhandelbedrag tussen onafhankelijke, 
geïnformeerde en tot handelbereide partijen; 

- verplichtingen gewaardeerd worden tegen de 
waarde waarvoor ze kunnen worden overge-
dragen of afgewikkeld tussen onafhankelijke, 
goed geïnformeerde en tot een transactie bereid 
zijnde partijen – zonder correctie voor de kre-
dietkwaliteit van de verzekerings- of herverze-
keringsonderneming. 

 
4.1. ACTIVA  
a) Evaluatie onder Solventie II 
De hier vermelde marktwaarden zijn de waarden die 
door de vermogensbeheerders of banken zijn verstrekt. 
Voor obligaties wordt de opgebouwde, nog niet verval-
len rente toegevoegd. 
Voor contanten wordt het Solventie II-bedrag genomen 
zonder bankgaranties (faillissementen). 
Andere activa zijn in Solventie II gewaardeerd tegen 
hetzelfde bedrag als volgens de lokale normen. 
b) Vastgoed voor eigen gebruik 
Zoals vermeld, verwierf GFG in 2022 een onroerend 
goed voor eigen gebruik. Het onroerend goed is ge-
waardeerd tegen aankoopprijs (inclusief btw) en nota-
riskosten. 
c) Deelnemingen 
GFG heeft geen deelnemingen. 
d) Aandelen 
Beursgenoteerde aandelen 
Marktwaarden worden verstrekt door de vermogensbe-
heerders en worden geverifieerd via websites van beur-
zen. 
e) Obligaties 
Marktwaarden worden verstrekt door de vermogensbe-
heerders.    
f) Gemeenschappelijke fondsen  
Marktwaarden worden verstrekt door de vermogensbe-
heerders.  
g) Derivaten 
Het GFG houdt geen derivaten aan – minstens niet 
rechtstreeks. 
h) Voorschot op verworven reserve 
GFG verstrekt geen voorschotten – wat ook onverenig-
baar zou zijn met de aard van de polis. 
i) Andere leningen 
Niet van toepassing 
j) Herverzekeringsaandeel  

4. VALORISATION A DES FINS DE SOLVABILITE II 
Les exigences de fonds propres (SCR/MCR) sont calcu-
lées en appliquant la formule standard. 
 
Le principe général de l'évaluation des actifs et des pas-
sifs aux fins de solvabilité est la suivante : 

- les actifs sont évalués au montant pour lequel 
ils pourraient être échangés entre acteurs infor-
més, consentants et agissant indépendamment; 

- les passifs sont évalués à la valeur à laquelle ils 
peuvent être transférés ou réglés entre parties 
informées, à une des parties consentantes indé-
pendantes. Il n'y a pas d'ajustement à la qualité 
de crédit propre de l'entreprise d'assurance ou 
de réassurance. 

 
 
4.1. ACTIFS 
a) Évaluation sous Solvency II 
Il s’agit des valeurs de marché, telles que fournies par 
les gestionnaires d’actifs ou les banques. 
Pour les obligations, on y ajoute les intérêts courus non 
échus 
Pour le cash le montant SII est pris sans les garanties 
bancaires (faillites). 
Les autres éléments de l’actif ont été valorisés en SII au 
même montant qu’en norme locale. 
b) Property on own use 
Comme expliqué précédemment, GFG a acquis durant 
l’année 2022 un bien en vue de son utilisation propre. 
Le montant repris pour le bien est évalué à la valeur 
d’achat (TVA comprise) et frais de notaire. 
c) Participations 
GFG n’a pas de participations. 
d) Actions 
Actions listées 
Les valeurs de marché sont fournies par les gestion-
naires d’actifs et sont vérifiées via les sites boursiers. 
e) Obligations 
Les valeurs de marché sont également fournies par les 
gestionnaires d’actifs.    
f) Fonds communs  
Les valeurs de marché sont également fournies par les 
gestionnaires d’actifs. 
g) Dérivés 
Il n’y a pas de produits dérivés détenus en direct par 
GFG. 
h) Prêts sur police 
GFG ne pratique pas ce genre d’activité (du fait de la 
nature même des produits). 
i) Autres prêts 
Sans objet  
j) Part des réassureurs  
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Alleen het verschuldigde premiesaldo wordt in reke-
ning gebracht als passiefbestanddeel (onder de techni-
sche voorzieningen). 
k) Vorderingen en andere activa 
Het betreft voornamelijk de korte termijn. 
 
4.2. TECHNISCHE VOORZIENINGEN 
De technische voorzieningen bedroegen in totaal               
€ 5,48 mio. Deze voorziening omvat de risk margin              
(€ 0,14 mio) en de best estimate (de contante waarde van 
inkomende en uitgaande kasstromen, gebaseerd op een 
aanname waarvan de kans op overschatting van de 
werkelijkheid gelijk is aan deze op onderschatting daar-
van) voor zowel bijdragen als schadelast en -afhande-
lingskosten.  
 
De stijgingdaling van de best estimate dit jaar met € 2 
mio is het gevolg van de opnameterugname van een 
voorzieningen voor doorlopende risico’s en schadere-
serves verbonden aan om mogelijke claims als gevolg 
van de COVID-19 crisis te dekken en een faillissement 
van 2018, waarin alle mogelijke verjaringstermijnen re-
delijkerwijs verstreken zijn. De best estimate vertegen-
woordigt daarom de contante waarde van de verplich-
tingen.  
 
a) Best estimate premie- en schadeverwachtingen 
(i) PremieBijdrageverwachting 
De verzekeringscontracten worden op jaarbasis afgeslo-
ten , kunnen stilzwijgend worden verlengd en bij toe-
name van het risico kunnen de bijdragen eenzijdig wor-
den verhoogd.De contracten worden op als jaarlijks be-
schouwd en de basis is het per einde van het voor-
gaande jaar op basis van de gekende gegevens voorop-
gestelde budget. De basis voor de premies is het budget 
zoals dat het voorgaande jaar in functie van gekende ge-
gevens is vastgesteld.  
 
De boekhoudkundige dienst van het GFG becijfert de 
beheerskosten worden uitgesplitst die uit over schade- 
en polisbeheer. 
 
In 2024 zijn de bijdragen met ingang van 2025 aange-
past, vanuit de overweging dat de B2B-buffer volstaat 
en dat B2C geanticipeerd moet worden op de waar-
schijnlijke afschaffing van het staatsfonds vanaf 2029. 
Ondanks een beperking van de B2B-component is de 
bijdrage daarom principieel gelijk gebleven met boven-
dien een indexering opdat zij inflatiebestendig zou zijn. 

(ii) Schadeverwachting 
Het betreft de technische reserves op de lokale balans, 
verminderd met de beheerskosten.  
De op het verleden gebaseerde verwachting is dat be-
treffende schadegevallen zouden binnen één of maxi-
maal twee jaar moeten zijn afgesloten, zodat inflatie ir-
relevant wordt geacht. Hierbij komen ristorno’s en her-
rekende beheerskosten. 
 

Seule est comptabilisée la prime restante à payer comme 
cela est prévu il en est tenu compte dans la partie pas-
sive du bilan (au niveau des provisions techniques). 
k) Créances et autres actifs 
Concerne essentiellement du court terme. 
 
4.2. PROVISIONS TECHNIQUES 
Les provisions techniques s’élèvent à 5.48 M€. Cette 
provision comprend la risk margin (0.14 M€) et les Best 
Estimate (la valeur actualisée des flux de trésorerie en-
trants et sortants, sur la base d'une hypothèse dont la 
probabilité de surestimation de la réalité est égale à sa 
probabilité de sous-estimation) pour les cotisations et 
les indemnités.  
 
 
La diminution L'augmentation de la meilleure estima-
tion cette année avec € 2 mio résulte de la'inclusion re-
prise d'une provision pour risques en cours et de ré-
serves pour dommages-intérêts afin de couvrir les éven-
tuelles demandes d'indemnisation liées à la crise du 
COVID-19 et d'une faillite en 2018, pour lesquelles tous 
les délais de prescription possibles ont raisonnablement 
expiré. La meilleure estimation représente donc la va-
leur actuelle des engagements. 
 
a) Best estimate premium and claims provisions 
(i) Premium Provision Cotisation 
Les contrats d'assurance sont conclus sur une base an-
nuelle, peuvent être reconduits tacitement et, en cas 
d'aggravation du risque, les cotisations peuvent être 
augmentées unilatéralement. Les contrats sont considé-
rés comme annuels : on se base sur le budget établi en 
fin d’année en tenant compte de qui est connu. 
Les primes sont basées sur le budget tel que déterminé 
l'année précédente sur la base de données connues. 
 
 
Les frais de gestion sont déterminés par la comptabilité 
de GFG et splittés entre gestion des sinistres et gestion 
de contrats.  
 
En 2024, les contributions ont été ajustées à partir de 
2025, en considérant que le tampon B2B est suffisant et 
que le B2C doit anticiper la suppression probable du 
fonds d'État à partir de 2029. Malgré une réduction de 
la composante B2B, la cotisation est donc restée en prin-
cipe inchangée, avec une indexation visant à la rendre 
insensible à l'inflation. 

(ii) Claims Provisions 
Ce sont les provisions techniques au bilan local dimi-
nuées des frais de gestion bilantaire.  En se basant sur 
l'expérience passée, on s'attend à ce que Cces sinistres 
devraient être clôturés en un voire deux ans maximum,  
de sorte que l'inflation est considérée comme non perti-
nente. S’y ajoutent les ristournes et les frais de gestion 
recalculés. 
 



                     

 
Verslag over de Solvabiliteit en de Financiële Toestand (2025)                                           Rapport sur la Solvabilité et la Situation Financière (2025)  

    REF. 25.123/41072 p. 13/19 

b) Risicomarge 
Er wordt rekening gehouden met de variabiliteit van de 
verplichtingen na één jaar via de risicomarge (vergoe-
ding van het kapitaal dat moet worden geïmmobili-
seerd voor het bedrijf dat de portefeuille overneemt). 
Van de 5 door EIOPA toegestane methoden heeft GFG 
gekozen voor vereenvoudiging op niveau 2. 
c) Volatiliteitsaanpassing 
In overeenstemming met circulaire NBB_2015_30 
maakt het GFG geen gebruik van de volatiliteitsaanpas-
sing zoals bedoeld in artikel 77quinquies van Richtlijn 
2009/138/EG. 
d) Equityovergangsmaatregel 
Het GFG past dDe overgangsaftrek bedoeld in artikel 
308 quinquies van Richtlijn 2009/138/EG wordt niet 
toegepast.  
Wanneer geen rekening wordt gehouden met de over-
gangsmaatregel voor het eigen vermogen, is er geen 
wijziging in de beste schatting van de verplichtingen. 
 
e) Overige passiva 
Alle overige passiva zijn gewaardeerd op hetzelfde be-
drag als Solventie I. 
 
4.3. KAPITAALBEHEER 
a) Eigen vermogen 

(i) Beleid en doelstellingen 
 
(i)bisDe uniciteit van GFG 
(ii)bisHet verdienmodel in verhouding tot het kapitaal-
beheer 
(iii)bisDe risicotolerantie in verhouding tot het kapitaal-
beheer 
(iv)bisORSA in verhouding tot het kapitaalbeheer 
Het jaarlijkse ORSA-rapport moet GFG in staat stellen 
haar kapitaalbeleid te beheren met het oog op de toe-
komst. GFG meent dat haar kapitalisatie momenteel 
volstaat. 
Voor het jaar 2024 zijn naast het centrale, 4 verschillende 
scenario’s verwerkt in de ORSA. 
(v)bisBeroep op tier II en III-elementen 
Het financieel rendement strekt er voornamelijk toe de 
rekeningen in evenwicht te houden en kostenstijgingen 
op te vangen. Elk beroep op Tier II- of Tier III-kapitaal 
van derden zou in dit opzicht kosten voor onderlinge 
verzekeraars met zich meebrengen. Zij zullen daar al-
leen in uitzonderlijke omstandigheden voor opteren.  
(vi)bisKapitaalbeheer op middellange termijn 
Dit is momenteel niet aan de orde. 

(ii) Eigenvermogensstructuur, bedrag en kwaliteit  

(i)bisEigen vermogen 
Het eigen vermogen onder Solventie II bestaat uit een 
aantal andere posten dan gebruikelijk. 

b) Risk margin 
La variabilité des engagements au-delà de l’année est 
prise en compte via la Risk Margin (rémunération du 
capital à immobiliser pour l’entreprise qui reprendrait 
le portefeuille). 
Parmi les 5 méthodes permises par l’EIOPA, GFG a opté 
pour le niveau 2 de simplification. 
c) Volatility adjustment 
GFG n’utilise pas la correction pour volatilité visée à 
l'article 77 quinquies de la directive 2009/138/CE. Con-
formément à la circulaire de la Banque Nationale de Bel-
gique NBB_2015_30. 
d) Mesure transitoire equity 
GFG n’applique pas lLa déduction transitoire visée à 
l'article 308 quinquies de la directive 2009/138/CE n’est 
pas appliquée.  
Quand on ne tient pas compte de la mesure transitoire 
equity, il n’y a pas de changement pour les best estimate 
of liabilities. 
 
e) Autres passifs 
Tous les autres postes du passif sont évalués au même 
montant que Solvency I. 
 
4.3. GESTION DU CAPITAL 
a) Fonds propres  

(i) Informations sur les objectifs, politiques et procé-
dures pour la gestion des fonds propres 

(i)bisLe caractère unique de GFG. 
(ii)bisLe modèle de profit de GFG, et la relation avec la 
politique du capital. 
(iii)bisLe Risk Appetite et la relation avec la politique du 
capital. 
(iv)bisORSA et la politique du capital : 
Le rapport ORSA annuel doit permettre à GFG de gérer 
sa politique de capital en ayant une vue prospective. 
GFG estime que sa capitalisation est aujourd’hui suffi-
sante. 
Pour l'année 2024 4 scénarios (hors scénario central) ont 
été retenus pour l'ORSA. 
(v)bisRecours à des éléments Tier II et III : 
Le rendement financier sert avant tout à équilibrer les 
comptes et faire face à des augmentations de coût. Tout 
appel à des capitaux de niveau II ou Tier III à des tiers 
entrainerait un coût pour les mutualistes à cet égard.  
Ils ne le feront que dans des circonstances exception-
nelles.  
(vi)bisPlan de gestion du capital à moyen terme. 
Pour l’instant, rien n’est à l’ordre du jour. 

(ii) Structure, montant et qualité des fonds propres 

(i)bisFonds Propres 
Les fonds propres sous SII se composent de plusieurs 
autres éléments que les Fonds Propres Ordinaires. 
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In courante termen heeft het GFG een eigen vermogen 
van € 0,05m waaraan € 4,25 miljoen gereserveerde winst 
plus de reconciliatiereserve moet worden toegevoegd.  
Volgens de artikelen 69 en 71 van de richtlijn "gedele-
geerde verordening 2015/35 van de Commissie" van 10 
oktober 2014 heeft dit deel van het eigen vermogen de 
Tier 1-status. 
(ii)bisAchtergestelde schulden 
Niet van toepassing 
(iii)bisDeferred tax assets 
Niet van toepassing – vanwege haar structuur is GFG 
niet belastingplichtig. 
(iv)bisReconciliatiereserve 
De reconciliatiereserve strekt tot afstemming van het 
verschil tussen boekwaarden en Solventie II-waarden.  
Berekend als het verschil tussen de waardering van ac-
tiva en passiva tegen economische waarden (exclusief 
gewoon eigen vermogen (€ 50k)) bedraagt de reconcili-
atiereserve € 21,76 mio. 

(iii) In aanmerking komend eigen vermogen voor de 
SCR 
Hieronder staan de eigen middelen die in aanmerking 
komen voor de solvabiliteitskapitaalvereiste (SCR) op 
31 december 2024. 
 
Aangezien het eigen vermogen van Tier I-kwaliteit is, 
komen alle eigen middelen in aanmerking voor de SCR 
per 31 december 2024. 

(iv) In aanmerking komend eigen vermogen voor de 
MCR 
Hieronder staan de eigen middelen die in aanmerking 
komen voor de minimumkapitaalvereiste (MCR) op 31 
december 2024.  
 
Aangezien het eigen vermogen van Tier I-kwaliteit is, 
komen alle eigen middelen per 31 december 2024 in 
aanmerking voor de minimumkapitaalvereiste. 
b) Solvabiliteitskapitaalvereiste (SCR) minimum- 
kapitaalvereiste (MCR) 
(i) Solvabiliteitskapitaalvereiste 
Voor de berekening van de SCR hanteert het GFG de 
standaardformule. Wat per 31 december 2024 de vol-
gende tabel oplevert. 
 
Met 73,82% is de SCR marktrisico het grootst, gevolgd 
door het onderschrijvingsrisico niet-leven: 20,93%. 
 
Per 31 december 2024 bedraagt de SCR-ratio van GFG 
316,97%. 
 
Adjustment for deferred taxes 
nvt 
Adjustment for technical provisions 
Nvt 
 
 

GFG a des fonds propres ordinaires de (0.05 M€) auquel 
il convient d’ajouter 4,25 M€ de résultats reportés inclus 
dans la réserve de réconciliation.  
Cette partie des fonds propres à la qualité de Tier 1 par 
les articles 69 et 71 de la directive « commission dele-
gated regulation 2015/35 » du 10 octobre 2014. 
 
(ii)bisSubordinated liabilities 
Sans Objet 
(iii)bisDeferred tax assets 
Est sans objet car GFG n’est pas soumise à taxation de 
par sa structure. 
(iv)bisReconciliation reserve 
La ‘reconciliation reserve’ permet de réconcilier la diffé-
rence entre les valeurs comptables et les valeurs sous 
Solvency II.  
La réserve de réconciliation (21.76 M€) calculée comme 
la différence entre la valorisation des actifs et des passifs 
en valeurs économique. 

(iii) Montant des fonds propres éligibles pour couvrir le 
SCR 
Ci-dessous, vous pouvez trouver les montants des 
fonds propres éligibles pour couvrir le capital de solva-
bilité requis (SCR) au 31/12/2024. 
 
L’ensemble des own funds sont éligibles pour couvrir le 
SCR au 31/12/2024. Le montant éligible est en Tier 1 
unrestricted. 

(iv) Montant des fonds propres éligibles pour couvrir le 
MCR 
Ci-dessous, vous pouvez trouver les montants des 
fonds propres éligibles pour couvrir le minimum de ca-
pital requis (MCR) au 31/12/2024. 
 
L’ensemble des own funds sont éligibles pour couvrir le 
MCR au 31/12/2024. Le montant éligible est en Tier 1 
unrestricted. 
b) Capital de solvabilité requis (SCR) et Capital minimum requis 
(MCR) 
(i) Capital de solvabilité requis 
GFG applique la formule standard pour le calcul du ca-
pital de solvabilité requis (SCR).  Ce qui donne le ta-
bleau suivant au 31 décembre 2024. 
 
C’est le SCR Market Risk qui est le plus important avec 
73.82% et ensuite le risque de souscription non-vie 
(20.93%). 
Le SCR-ratio de GFG s’élève à 316.97% au 31 décembre 
2024. 
 
Adjustment for deferred taxes 
Sans objet 
Adjustment for technical provisions 
Sans objet 
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 31/12/2024 31/12/2023 

Basic Solvency Capital Requirement   Gross solvency capital requirement 

    C00110 
Market risk R0010 € 5 933 653.62  € 4 705 856.04 
Counterparty default risk R0020 € 421 663.91 € 575 154.23 
Life underwriting risk R0030 € 0.00 € 0.00 
Health underwriting risk R0040 € 0.00 € 0.00 
Non-life underwriting risk R0050 € 1 682 658.89 € 2 728 838.76 
Diversification R0060 € -1 317 108.58 € -1 743 589,75 

(ii) Minimumkapitaalvereiste 
Per 31 december  2024 bedraagt de MCR-ratio van het 
GFG 807,80 %. 
c) Gebruik van de sub-module "aandelenrisico” op  
basis van looptijd" bij de SCR-berekening  
GFG maakt van deze module geen gebruik.  
d) Verschillen tussen de standaardformule en elk gebruikt intern 
model GFG hanteert alleen de standaardmodule. 
GFG hanteert alleen de standaardmodule. 
e) Niet-naleving van de MCR en van de SCR 
GFG respecteert beide minimumvereisten. 
f) Andere informatie 
Nihil 
 
4.4. OPENBARE RAPPORTEN 
 

 

(ii) Minimum de capital requis 
Au 31 décembre 2024, le ratio MCR de GFG s'élève à 
807,80 %. 
c) Utilisation du sous-module « risque sur actions en fonction de 
la durée » dans le calcul du SCR 
Pas d’application pour GFG. 
d) Différences entre la formule standard et tout modèle interne 
utilisé  
Pas d’application pour GFG. 
e) Non-conformité avec le MR et le SCR  
Pas d’application pour GFG. 
f) Autres informations 
Pas d’application pour GFG. 
 
4.4. RAPPORTS PUBLICS 
 

 
Alle rapporten / Tous les rapports 
 
S.02.01 Balans / Bilan 
 
S.04.05 Activiteit per land / Activité par pays (BE) 
 
S.04.05 Activiteit per land / Activité par pays (LU) 
 
S.05.01 Bijdragen, schade en kosten / Cotisations, sinistres et frais 
 
S.17.01 Technische voorzieningen niet-leven / Provisions Techniques non-vie 
 
S.19.01 Schade niet-leven / Sinistres non-vie 
 
S.23.01 Eigen middelen / Fonds propres 
 
S.25.01 Solvabiliteitskapitaal (standaard formule) / Capital de solvabilité (formule standard) 
 
S.28.01 MCR 
 

 
  S.25.01.21.01 
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Intangible asset risk R0070 € 0.00 € 0.00 
Basic Solvency Capital Requirement R0100 € 6 720 867.84 € 6 266 259.27 

 
  verder lezen / lire la suite 

 
 

 

  31/12/2024 31/12/2023 
Balance sheet   Solvency II value 

    C0010 
Assets   

 
 

  Goodwill R0010 
 

 
  Deferred acquisition costs R0020 

 
 

  Intangible assets R0030 0.00 € 0.00 € 
  Deferred tax assets R0040 0.00 € 0.00 € 
  Pension benefit surplus R0050 0.00 € 0.00 € 
  Property, plant & equipment held for own use R0060 750 000.00 € 750 000.00 € 
  Investments (other than assets held for index-linked and unit-
linked contracts) R0070 25 805 623.77 € 25 059 768.34 € 

    Property (other than for own use) R0080 0.00 € 0.00 € 
    Holdings in related undertakings, including participations R0090 0.00 € 0.00 € 
    Equities R0100 5 032 260.15 € 172 463.56 € 
      Equities - listed R0110 5 032 260.15 € 172 463.56 € 
      Equities - unlisted R0120 0.00 € 0.00 € 
    Bonds R0130 5 711 909.70 € 0.00 € 
      Government Bonds R0140 0.00 € 0.00 € 
      Corporate Bonds R0150 5 711 909.70 € 0.00 € 
      Structured notes R0160 0.00 € 0.00 € 
      Collateralised securities R0170 0.00 € 0.00 € 
    Collective Investments Undertakings R0180 15 061 453.92 € 24 887 304.78 € 
    Derivatives R0190 0.00 € 0.00 € 
    Deposits other than cash equivalents R0200 0.00 € 0.00 € 
    Other investments R0210 0.00 € 0.00 € 
  Assets held for index-linked and unit-linked contracts R0220 0.00 € 0.00 € 
  Loans and mortgages R0230 0.00 € 0.00 € 
    Loans on policies R0240 0.00 € 0.00 € 
    Loans and mortgages to individuals R0250 0.00 € 0.00 € 
    Other loans and mortgages R0260 0.00 € 0.00 € 
  Reinsurance recoverables from: R0270 0.00 € 0.00 € 
    Non-life and health similar to non-life R0280 0.00 € 0.00 € 
      Non-life excluding health R0290 0.00 € 0.00 € 
      Health similar to non-life R0300 0.00 € 0.00 € 

    Life and health similar to life, excluding health and index-linked and 
unit-linked R0310 

0.00 € 0.00 € 

      Health similar to life R0320 0.00 € 0.00 € 
      Life excluding health and index-linked and unit-linked R0330 0.00 € 0.00 € 
    Life index-linked and unit-linked R0340 0.00 € 0.00 € 
  Deposits to cedants R0350 0.00 € 0.00 € 

  S.02.01.02.01 
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  Insurance and intermediaries receivables R0360 57 383.35 € 97 005.51 € 
  Reinsurance receivables R0370 0.00 € 0.00 € 
  Receivables (trade, not insurance) R0380 0.00 € 3 613.88 € 
  Own shares (held directly) R0390 0.00 € 0.00 € 
  Amounts due in respect of own fund items or initial fund called 
up but not yet paid in R0400 

0.00 € 0.00 € 

  Cash and cash equivalents R0410 1 123 234.68 € -501 000.07 € 
  Any other assets, not elsewhere shown R0420 26 514.06 € 41 218.72 € 
  Total assets R0500 27 762 755.86 € 25 450 606.38 € 

 
 
 
 

Liabilities     
  Technical provisions – non-life R0510 5 475 285.74 € 7 525 857.50 € 
    Technical provisions – non-life (excluding health) R0520 5 475 285.74 € 7 525 857.50 € 
      Technical provisions calculated as a whole R0530 0.00 € 0.00 € 
      Best Estimate R0540 5 338 435.00 € 7 316 785.55 € 
      Risk margin R0550 136 850.74 € 209 071.95 € 
    Technical provisions - health (similar to non-life) R0560 0.00 € 0.00 € 
      Technical provisions calculated as a whole R0570 0.00 € 0.00 € 
      Best Estimate R0580 0.00 € 0.00 € 
      Risk margin R0590 0.00 € 0.00 € 
  Technical provisions - life (excluding index-linked and unit-
linked) R0600 0.00 € 0.00 € 

    Technical provisions - health (similar to life) R0610 0.00 € 0.00 € 
      Technical provisions calculated as a whole R0620 0.00 € 0.00 € 
      Best Estimate R0630 0.00 € 0.00 € 
      Risk margin R0640 0.00 € 0.00 € 

    Technical provisions – life (excluding health and index-linked and 
unit-linked) R0650 

0.00 € 0.00 € 

      Technical provisions calculated as a whole R0660 0.00 € 0.00 € 
      Best Estimate R0670 0.00 € 0.00 € 
      Risk margin R0680 0.00 € 0.00 € 
  Technical provisions – index-linked and unit-linked R0690 0.00 € 0.00 € 
    Technical provisions calculated as a whole R0700 0.00 € 0.00 € 
    Best Estimate R0710 0.00 € 0.00 € 
    Risk margin R0720 0.00 € 0.00 € 
  Other technical provisions R0730   
  Contingent liabilities R0740 0.00 € 0.00 € 
  Provisions other than technical provisions R0750 0.00 € 0.00 € 
  Pension benefit obligations R0760 0.00 € 0.00 € 
  Deposits from reinsurers R0770 0.00 € 0.00 € 
  Deferred tax liabilities R0780 0.00 € 0.00 € 
  Derivatives R0790 0.00 € 0.00 € 
  Debts owed to credit institutions R0800 0.00 € 0.00 € 
  Financial liabilities other than debts owed to credit institutions R0810 0.00 € 0.00 € 
  Insurance & intermediaries payables R0820 118 301.42 € 76 693.18 € 
  Reinsurance payables R0830 0.00 € 0.00 € 

             verder lezen / lire la suite 
 
 

S.02.01.02.01 
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  Payables (trade, not insurance) R0840 71 874.70 € 125 792.85 € 
  Subordinated liabilities R0850 0.00 € 0.00 € 
    Subordinated liabilities not in Basic Own Funds R0860 0.00 € 0.00 € 
    Subordinated liabilities in Basic Own Funds R0870 0.00 € 0.00 € 
  Any other liabilities, not elsewhere shown R0880 286 746.05 € 208 115.93 € 
  Total liabilities R0900 5 952 207.91 € 7 936 459.46 € 
Excess of assets over liabilities R1000 21 810 547.95 € 17 514 146.92 € 

 
  verder lezen / lire la suite 

 
          

SCR 
 

 31/12/2024 31/12/2023 

Available and eligible own funds     
  Total available own funds to meet the SCR R0500 21 810 547.95 € 17 514 146.92 € 
  Total eligible own funds to meet the SCR R0540 21 810 547.95 € 17 514 146.92 € 
SCR R0580 6 881 020.89 € 6 485 762.83 € 
Ratio of Eligible own funds to SCR R0620 316.97% 270.04% 

 
verder lezen / lire la suite 

 
 

MCR 
 

 

 

31/12/2024 31/12/2023 

Available and eligible own funds     
  Total available own funds to meet the MCR R0510 21 810 547.95 € 17 514 146.92 € 
  Total eligible own funds to meet the MCR R0550 21 810 547.95 € 17 514 146.92 € 
MCR R0600 2 700 000.00 € 2 700 000.00 € 
Ratio of Eligible own funds to MCR R0640 807. 80% 648.67% 

          
  verder lezen / lire la suite 

 31/12/2024  31/12/2023 
Basic Solvency Capital Requirement   Gross solvency capital requirement 
    C00110 
Market risk R0010 € 5 933 653.62  € 4 705 856.04 
Counterparty default risk R0020 € 421 663.91 € 575 154.23 
Life underwriting risk R0030 € 0.00 € 0.00 
Health underwriting risk R0040 € 0.00 € 0.00 
Non-life underwriting risk R0050 € 1 682 658.89 € 2 728 838.76 

  S.25.01.21.01 
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Diversification R0060 € -1 317 108.58 € -1 743 589,75 
Intangible asset risk R0070 € 0.00 € 0.00 
Basic Solvency Capital Requirement R0100 € 6 720 867.84 € 6 266 259.27 

 
  verder lezen / lire la suite 
 

    
Overall MCR calculation  31/12/2024 31/12/2023 
    C0070 
Linear MCR R0300 1 228 899.98 € 1 516 145.57 € 
SCR R0310 6 881 020.89 € 6 485 762.83 € 
MCR cap R0320 3 096 459.40 € 2 918 593.27 € 
MCR floor R0330 1 720 255.22 € 1 621 440.71 € 
Combined MCR R0340 1 720 255.22 € 1 621 440.71 € 
Absolute floor of the MCR R0350 2 700 000.00 € 2 700 000.00 € 
Minimum Capital Requirement R0400 2 700 000.00 € 2 700 000.00 € 

 
verder lezen / lire la suite 
 

              S.28.01.01.05    


